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Modellierung der Inflation in der Berechnung des Abwicklungsrisikos im SST

Das uibliche Statement im SST-Bericht eines Sachversicherers:

,...die Teuerung ist in den Schadendreiecken implizit
mitbertcksichtigt.”

[st dies korrekt?



Grundlagen des Abwicklungsrisikos im SST

Gemass Notation des Technischen Dokumentes zum SST:
es. (re - rf2)
mit dem Best Estimate der Schadenrtickstellungen
R}ﬁ’f = E[Cyitimate — Ce=0|Fe=o]
REY) = E[Cyitimate — Ce=0|Fe=1]
Das Verhaltnis F,_, € F,_, impliziert RE}) rsp. Ré? — Ré? als

Zufallsvariable auf dem filtrierten Wahrscheinlichkeitsraum zum
Zeitpunkt t=0.



Modellierung des Abwicklungsrisikos im SST
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Inflation in der Bewertung des Best Estimates der Riickstellungen

Marktkonsistente Bewertung der Verpflichtungen:

" Historische Daten: Trendanalyse, Inflationsbereinigung ;

Schatzung der erwarteten kiinftigen jahrlichen Schaden-
und Kostenaufwande {E[D;]}i»o ;

Schitzung der erwarteten kiinftigen Teuerung {E[Inf;]}iz0 ;

Festlegung der Cashflows: cashflow; = E[D;](1+ E[Inf;]);

Diskontierung mit der nominalen risikolosen Zinskurve {r;};s, :

— cashflow;
 (1+1)
1=0

(0) _
Rpy =



Inflationseffekt in den Schadenjahren
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Konstante Inflation im Chain-Ladder Verfahren

Ubliche pragmatische Annahme iiber die Inflation und ihre Folgen:
* Annahme der konstanten monetaren Inflation:

E[Inf;] = const, Vi

* Beider Bewertung unter dem Chain-Ladder Verfahren wird die konstante relative
Inflation in den CL-Faktoren implizit mitberticksichtigt:

E[G|Cj-s] = fi-s - G-

J J
E ZDI‘ 'fﬂfr_ |C}'_1 — E[fﬂf]  E ZDI- |C}'_1
t=0 t=0

* Folglich wird die Schwankung der Inflation bei der Risikomessung aufgrund der
nichtindexierten historischen Daten implizit berticksichtigt.



Konstante Inflation im Chain-Ladder Verfahren

Einschrankungen der Annahme tiber die implizierte Berticksichtigung der
Inflation:
e Wirkt nur unter Chain-Ladder Verfahren

* Keine Linearitatim Preisanstieg im Laufe der Jahre (z.B. stark
schwankende monetare Inflation in den 70er Jahre in D)

* Vernachlassigt die Effekte der superimposed inflation



Spezialfalle

e UVG Geschaft

» Teuerungsausgleich via Teuerungszulagenfonds
» Aktuell festgestellte Defizite des Teuerungsfonds

* Asbestosgeschaft
» Starker Einfluss der superimposed Inflation
» Vielfaltige Einflussfaktoren

* Riickversicherungsgeschaft

» Zusammenspiel der speziellen Eigenschaften der Vertrage und der
Inflation



Fazit zur Modellierung der Inflation in der Berechnung des Abwicklungsrisikos im SST

» Die Inflation wird im SST nicht als ein eigenstandiger Risikofaktor,
sondern als Bestandteil des Best Estimate der Riickstellungen
modelliert;

» Im Best Estimate Wert der Riickstellungen ist die kiinftige erwartete
Inflation marktkonsistent abgebildet;

» Im Abwicklungsrisiko wird (unter anderem) die Wertveranderung
des Best Estimate der Riickstellungen aufgrund der Schwankung der
Inflationskurve im 1-Jahreshorizont abgebildet;

» Der in der Praxis verbreitete Ansatz liber die implizierte
Berticksichtigung der Inflation aufgrund der historischen Daten ist nur
unter bestimmten Voraussetzungen und Annahmen giiltig.
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